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年利、％

2017/6　①4.35％　②4.50％　③3.56％（月末値）
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マクロ経済過熱指数
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新築住宅価格
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グラフで見る中国経済 2017 年７月号（Ｎｏ．９８） 

中国の企業部門には持ち直しの動きがみられる。５月の通関輸出は前年比+８．７％（前月は同+８．０％）と、

先進国の景気回復などにより、増加基調が続いている。地域別には米国向けが堅調で、ＥＵ（欧州連合）向けも

増勢が強まった。また６月の製造業ＰＭＩは５０．４（前月は４９．６）と再び中立水準の５０を上回った。「生産」が前

月を上回ったことに加えて、「新規受注」が３か月ぶりの高水準となったこともＰＭＩを押し上げた。一方、５月の新

車販売が２か月連続で減少していることが示すように、家計部門の一部には弱含みの動きもみられる。 

【今月のトピック：「逆周期因子」の導入方針で元高に】 ５月２６日、中国の通貨当局は従来の人民元の対ドル中心レート

の算出方法に新たに「逆周期因子」を加える方針を表明した。「逆周期因子」については、いまだその中身が公表されて

いないが、市場の反循環的な要素であると言われている。すなわち、元安の場合には元高方向に、元高の場合には元

安方向に逆行するような仕組みで、元安方向よりも元高方向に作用する度合いが強い模様である。実際、この「逆周期

因子」の導入発表により、翌営業日の３１日に市場参加者の元買い・ドル売りが誘発され、人民元相場は急反発した。 

（出所）中国人民銀行、中国国家統計局、ブルームバーグ 
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固定資産投資
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2017/1-5　+8.6％ （年初来ベース）
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（出所）中国国家統計局、中国海関総署、中国商務部、中国汽車工業協会、中国物流購買連合会、中国人民銀行、ＣＥＩＣ、ブルームバーグ 
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