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<トピックス> 

（１） 日本酒の中国輸出額、３年ぶりに増加 

 ２０２５年の中国向けの日本酒輸出額は前年比１３．９％増の１３３億４００万円となり、

３年ぶりに前年比でプラスに転じた。国・地域別の輸出額は５年連続で首位を維持し、

全体の２９％を占めた。 

 

 一方、１リットル当たりの対中輸出単価は前年から８．９％低下した。ある日本酒造組

合の担当者は、日本酒が個人消費市場にも浸透し、輸出銘柄が多様化したことで、価

格帯も広範化したためとみている。また、中国の景気低迷に伴う消費者の節約志向や

ワイン・中国酒などとの価格競争も要因とされている。 

 

 日本の一部酒造組合では、今後の市場構成の変化を見据え、日本酒の輸出先の多角

化を検討している。人口増加や経済成長が見込まれるマレーシアやタイなど東南アジ

ア地域への市場開拓と定着が期待される。 

（２） 建設機械販売、好調続く 

 中国国内メディアは、２０２６年１月の主要建設機械（以下、建機）メーカーによる掘削

機販売台数が前年同月比４９．５％増の１万８７０８台となり、２２か月連続で増加したと

報じている。内訳は、国内販売が６１．４％増の８,７２３台、海外輸出が４０．５％増の 

９,９８５台であった。 

 

 ホイールローダー（土砂や砂利を積込み、運搬する建機）の販売台数も前年同月比 

４８．５％増の１万１７５９台と１３か月連続で増加しており、建機の販売拡大が続いてい

る。 

 

 掘削機の販売動向はインフラ投資や不動産市場の状況と関連性が高いとされており、

経済活動の先行指標として注目される。 
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（３） 金価格変動に警戒感 

 金や銀などの貴金属市場が足元で動揺する中、中国の企業や銀行はリスクヘッジ策を

強化している。金を主に扱う宝飾品店では、金価格の変動による在庫減損に備え、銀

行から金を借り入れる「金リース」を活用して対応している。金リースは、銀行から借り

た金を契約満了時に上海黄金取引所から購入するか、同質・同量の金現物を返却す

る。 

 

 ある大手宝飾品企業は、事業拡大に伴い金リース取引量が増加しており、金価格の大

幅な変動が業績に影響を及ぼす可能性があると指摘する。このため、同社では今年の

金リース取引上限を４，０００キログラムに設定した。また、複数の銀行と連携し、金の

先渡し取引とリース契約を組み合わせることで、リスク軽減に努めている。 

 

 金融機関も市場の不確実性を警戒し、個人投資家向けの金積立商品について最低預

入額引き上げや購入額の条件設定など、リスク管理を強化している。さらには、投資家

に対し過度なレバレッジ取引への慎重な対応を呼びかけており、市場環境の変動に対

する警戒感が高まっている。 

 

（４） 【香港】シングルファミリーオフィス、２年で６８１社増加 

 大手会計事務所の調査によると、香港域内における一族の資産や事業管理を専門的

に行う「シングルファミリーオフィス」（以下、ＳＦＯ）が２０２５年末時点で３，３８４社となり、

２３年末比で６８１社（２５．２％）増加した。 

 

 同調査では、ＳＦＯの６０％が今後香港への投資を増やす意向を示す一方、１９％が米

国資産の割合を減らすと回答した。また、香港域内でＳＦＯが直接雇用した専門スタッ

フは１万人を超えており、毎年約１２６億香港ドル（＠２０円、２５２０億円）の経済効果を

もたらしているという。 

 

 ある香港政府高官は、ファンドやＳＦＯ向け税制優遇の投資対象拡充を行うと明らかに

しており、簡素な税制や成熟した専門サービスをベースに、財産承継の加速やさらなる

雇用創出が期待されている。
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<相場情報> 

（為替相場）（出所：ThomsonReuters、CloseRate）2026 年 

  2026/2/2 2026/2/3 2026/2/4 2026/2/5 2026/2/6 

1USD/CNY 6.9463 6.9377 6.9415 6.9378 6.9388 

1USD/JPY 155.60 155.73 156.85 157.03 157.20 

1CNY/JPY 22.4120 22.4623 22.5662 22.6495 22.6234 

1CNY/HKD 1.1244 1.1261 1.1254 1.1263 1.1260 

  2026/2/9 2026/2/10 2026/2/11 2026/2/12 2026/2/13 

1USD/CNY 6.9220 6.9106 6.9125 6.9010 6.9080 

1USD/JPY 155.86 154.38 153.24 152.73 152.68 

1CNY/JPY 22.5088 22.4881 22.2119 22.1479 22.2133 

1CNY/HKD 1.1290 1.1313 1.1310 1.1326 1.1313 

 

（株式市場）（出所：ThomsonReuters）2026 年 

  2026/2/2 2026/2/3 2026/2/4 2026/2/5 2026/2/6 

上海総合 4,015.75 4,067.74 4,102.20 4,075.92 4,065.58 

深圳総合 2,615.43 2,676.84 2,684.46 2,650.65 2,649.57 

NY ダウ 49,407.66 49,240.99 49,501.30 48,908.72 50,115.67 

日経平均 52,655.18 54,720.66 54,293.36 53,818.04 54,253.68 

  2026/2/9 2026/2/10 2026/2/11 2026/2/12 2026/2/13 

上海総合 4,123.09 4,128.37 4,131.99 4,134.02 4,082.07 

深圳総合 2,700.22 2,701.68 2,695.16 2,708.93 2,680.39 

NY ダウ 50,135.87 50,188.14 50,121.40 49,451.98 49,500.93 

日経平均 56,363.94 57,650.54 - 57,639.84 56,941.97 

 

（人民元基準金利）（出所：中国人民銀行ＨＰ）（年利、％）  

普通預金 定期預金 貸出（ＬＰＲ） 

利率 期間 利率 期間 利率 

0.35 3 か月 1.10 1 年 3.00 

 6 か月 1.30 5 年以上 3.50 

 1 年 1.50   

 2 年 2.10   
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