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<トピックス> 

（１） ２月の製造業ＰＭＩ、２か月ぶりに５０を回復 

◼ 中国国家統計局と中国物流購買連合会が発表した２０２５年２月の製造業

購買担当者指数（ＰＭＩ）は５０.２となり、前月から１.１ポイント上昇した。これ

により、２か月ぶりに好不況の判断基準である５０を上回った。春節（旧正

月）後の生産回復が主因とされ、生産指数（５２.５）や新規受注指数（５１.１）

がいずれも上昇した。一方、新規輸出受注は４８.６と依然として節目を下回

った。 

 

◼ 業種別では、非鉄金属精錬や電気機械などが好調で、生産・新規受注の両

指数が５４を超えた。一方、紡織や石油・石炭関連は低調で、いずれも５０を

割り込んだ。企業の規模別では、大企業が５２.５と堅調だった一方で、中小

企業の指数はそれぞれ４９.２と４６.３にとどまり、中小企業の景気回復の遅

れが目立つ。企業の先行き見通しを表す生産経営活動予期指数は５４.５と

高水準を維持するものの、前月からは０.８ポイント低下した。 

 

◼ 非製造業ＰＭＩは５０.４と前月比で０.２ポイント上昇し、２６か月連続で５０を

超えた。建設業が３.４ポイント上昇の５２.７と好調だった一方、サービス業は

春節後の需要減少が響き５０.０に低下した。総合ＰＭＩは５１.１（前月比１.０

ポイント上昇）で、生産活動全体の回復基調を示している。 

 

（２） 中国の富裕層世帯数、２年連続で減少 

 

◼ 中国国内メディアによると、２０２４年年始時点で、中国国内の総資産６００

万元（＠２０円、１億２０００万円）以上の富裕層世帯数は５１２万８０００世帯

となり、前年同期比０．３％（１万４０００世帯）減少した。特に総資産３０００

万米ドル（＠１５０円、４５億円）以上の世帯数は２．３％減と、大きな下落幅

を示した。富裕層世帯数の減少は２年連続となる。 
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◼ この減少の背景には、中国の株式市場の低迷や不動産価値の下落が影響

しているとされる。総資産１億元（＠２０円、２０億円）以上の超富裕層が保

有する資産割合は全体の５８％に達し、前年から２ポイント増加した。しかし、

地方部では富裕層世帯が増加しており、海南部や中部地域の地方都市で

顕著な伸びが見られる。 

 

◼ 今後、中国国内の富裕層が慎重な消費姿勢を維持する可能性が高いとみ

られている。また、海外移住を検討する富裕層が増加する傾向にあり、移住

先としてシンガポールやカナダなどの人気が高まっている。こうした動きが

中国の経済や消費市場に与える影響が注目される。 

（３） 住宅新築価格は１８か月連続上昇、中古市場は依然調整局面 

◼ 中国指数研究院によると、２０２５年２月の主要１００都市における平均新築

住宅価格は１平方メートル当たり１万６７１１元（＠２０円、約３３万４０００円）

であった。前月比０．１１％の上昇となり、１８か月連続での上昇を記録した。

特に１級都市では上昇傾向が目立ち、上海市が０．２８％、北京市が    

０．２７％上昇した。一方、華南部の深セン市や広州市では小幅な下落が見

られた。 

 

◼ 中古住宅価格については、１平方メートル当たり平均１万４０７１元（＠２０円、

約２８万１０００円）で、前月比０．４２％の下落となった。ただし、下落率は 

７か月連続で縮小しており、特定の都市では価格上昇が見られるなど、回

復の兆しも出てきている。また、住宅賃料は１平方メートル当たり月額   

３５．３元（＠２０円、約７００円）で、前月比でほぼ横ばいだった。 

 

◼ 全体として、新築住宅市場は引き続き堅調である一方、中古住宅市場では

価格の下落が続いている。不動産デベロッパーによる土地投資が２割以上

増加していることから、今後の開発需要の高まりが期待されるが、一部地域

での景気低迷や価格調整の影響を注視する必要がある。 

（４） 【香港】香港政府、２０２５年ＧＤＰは２．０～３．０％成長と予測 

◼ 香港政府は、２０２５年の実質域内総生産（以下、ＧＤＰ）成長率を前年比  

２．０～３．０％増とする見通しを発表した。香港経済は厳しい外部環境に直

面しているものの、プラス要因も存在するとの見解を示した。 

 

◼  具体的には、輸出は安定的に推移すると予想されており、保護貿易主義

が貿易や資金の流れに影響を与える一方、中国本土経済の安定成長が香

港経済にも好影響を与えるとみている。また、本土企業の海外進出が対外

貿易の拡大を促進し、中央政府の財政政策や金融緩和による内需の拡大
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も期待されている。さらに、香港を訪れる旅客の増加がサービス輸出の成

長を後押しし、金融緩和の流れが固定資産投資に有利に働く可能性がある

とした。 

 

◼ 民間消費も回復基調にあり、所得増加や資産市場の安定によりさらなる消

費拡大が見込まれる。香港政府の財務長官は今後の展望として、中期的な

２０２５～２０２９年の実質ＧＤＰ平均成長率を２．９％と予想した。 
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<相場情報> 

（為替相場）（出所：ThomsonReuters、CloseRate）2025年 

  2025/2/24 2025/2/25 2025/2/26 2025/2/27 2025/2/28 

1USD/CNY 7.2476 7.2512 7.2595 7.2853 7.2828 

1USD/JPY 149.71 149.02 149.08 149.80 150.60 

1CNY/JPY 20.5931 20.5588 20.5977 20.5613 20.6915 

1CNY/HKD 1.0728 1.0721 1.0709 1.0675 1.0680 

  2025/3/3 2025/3/4 2025/3/5 2025/3/6 2025/3/7 

1USD/CNY 7.2843 7.2651 7.2506 7.2468 7.2340 

1USD/JPY 149.50 149.80 148.88 147.95 148.03 

1CNY/JPY 20.5179 20.6356 20.5833 20.4428 20.4420 

1CNY/HKD 1.0676 1.0697 1.0717 1.0725 1.0741 

 

（株式市場）（出所：ThomsonReuters）2025年 

  2025/2/24 2025/2/25 2025/2/26 2025/2/27 2025/2/28 

上海総合 3,373.03 3,346.04 3,380.21 3,388.06 3,320.90 

深圳総合 2,091.46 2,074.31 2,097.14 2,091.66 2,025.25 

NY ダウ 43,461.21 43,621.16 43,433.12 43,239.50 43,840.91 

日経平均 - 38,237.79 38,142.37 38,256.17 37,155.50 

  2025/3/3 2025/3/4 2025/3/5 2025/3/6 2025/3/7 

上海総合 3,316.93 3,324.21 3,341.96 3,381.10 3,372.55 

深圳総合 2,031.97 2,045.80 2,054.15 2,091.27 2,080.27 

NY ダウ 43,191.24 42,520.99 43,006.59 42,579.08 42,801.72 

日経平均 37,785.47 37,331.18 37,418.24 37,704.93 36,887.17 

 

（人民元基準金利）（出所：中国人民銀行ＨＰ）（年利、％）  

普通預金 定期預金 貸出（ＬＰＲ） 

利率 期間 利率 期間 利率 

0.10 

 

3か月 1.10 1年 3.10 

6.3  6か月 1.30 5年以上 3.60 

  1年 1.50   

 2年 2.10   
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