
1 

Copyright (c) 2026 The Bank of Yokohama, Ltd. All rights reserved. 

 

 

 

 

 

＜今週のトピックス＞ 

【タイ】下院総選挙、有権者の保守志向強まる 

（１）2 月 8 日投開票の下院総選挙について、最大野党国民党の勢いに陰りが見られている。カ

ンボジアとの国境付近での軍事衝突を受けて、有権者の保守志向が強まっている中、前身

である前進党元党首のピター氏による反軍的な動画投稿が有権者の批判を浴び、支持を落

としている。 

（２）選挙戦は国民党とアヌティン首相率いる名誉党の対決が軸となっている。現在比較第一党

の国民党は、若者の支持を背景に今回も議席数トップの予想が根強いものの、名誉党も政

権与党としてカンボジアに対して強気の姿勢を貫いたことで保守層の支持を伸ばしている。 

（３）獲得議席数が拮抗し、単独過半数を獲得する政党はないと見込まれる中、連立政権が組ま

れる可能性が高くなっている。国民党が連立の可能性を否定する一方、アヌティン首相は

「どの選択肢も排除しない」と述べるなど、今後の情勢は未だ不透明となっている。 

 

【ベトナム】5年ぶりに新車販売台数最多 

（１）ベトナム自動車工業会によると、2025年12月の新車販売は前年同月比49%増の4万7,067台と

なり、テト前需要を背景に2021年1月以降最多を記録した。国産車は85%増と伸び、販売は4

か月ぶりに前年水準を上回り、前月比でも20%増加した。 

（２）車種別では乗用車が前年同月比46%増の3万5,803台と2022年1月以降で最多を更新し、商用

車も66%増の1万741台と拡大した。生産方式では輸入の完成車（CBU）が前年同期比24%増の

2万3,241台、現地で組み立てるノックダウン（CKD）が85%増の2万3,826台となり、CKDが10

か月ぶりにCBUを上回った。 

（３）1～12月の累計販売台数も前年同期比10%増の37万5,726台と躍進した。車種別では乗用車が

前年同期比3%増の26万6,584台、商用車が32%増の10万4,627台、特殊車両が55%増の4,525

台で、生産方式別ではCKDが4%増の17万9,243台、CBUが17%増の19万6,493台となっている。 

 

【インドネシア】天然資源輸出収益の預金先、国営銀行に限定 

（１）政府は、天然資源輸出で得た外貨収益の預金先を国営銀行に限定する新制度を導入する。

背景には、外貨収益の国内預金義務を段階的に強化してきたものの、想定ほど外貨が国内

に滞留せず、為替安定効果が限定的だったことがある。制度の実効性向上が狙いだ。 

（２）従来制度では、石油・ガスを除く鉱業製品などの輸出外貨を一定期間国内に預金する義務

があったが、預金先の自由度が高く、海外留保が可能な抜け穴が指摘されてきた。新制度

では国営銀行への集中に加え、外貨から自国通貨への両替割合にも上限を設け、外貨流動

性の確保と為替安定を図る。 

（３）政府は、国内滞留外貨の運用先として輸出企業向け外貨建て国債の提供も示している。一

方、輸出業界からは事業に不可欠な自国通貨資金が制限されるとの不満が強い。政府は融

資で対応可能とするが、実務や資金繰りへの影響が懸念され、公布を控え動向が注視され

る。 

 横浜銀行 バンコク駐在員事務所 

週間トピックス Ｖｏｌ．624（2026.1.22） 

） 

）  

  



2 

Copyright (c) 2026 The Bank of Yokohama, Ltd. All rights reserved. 

＜マーケット情報＞ 

【金利】                                                           （単位：％） 

タ イ 

 1/12（月） 1/13（火） 1/14（水） 1/15（木） 1/16（金） 

政策金利 １．２５０ １．２５０ １．２５０ １．２５０ １．２５０ 

MLR ６．４５０ ６．４５０ ６．４５０ ６．４５０ ６．４５０ 

MOR ６．６００ ６．６００ ６．６００ ６．６００ ６．６００ 

イ ン ド ネ シ ア 

 1/12（月） 1/13（火） 1/14（水） 1/15（木） 1/16（金） 

政策金利 ４．７５０ ４．７５０ ４．７５０ ４．７５０ － 

べ ト ナ ム  

 1/12（月） 1/13（火） 1/14（水） 1/15（木） 1/16（金） 

政策金利 ４．５００ ４．５００ ４．５００ ４．５００ ４．５００ 

《出所》 

・タイ  政策金利：Bank of Thailand、MLR（Minimum Lending Rate）・MOR（Minimum Overdraft Rate）：Bangkok Bank 

・インドネシア  政策金利：Bank Indonesia     ・ベトナム  政策金利（Refinancing Rate）：The State Bank of Vietnam 

【為替】                               （単位：USD、JPY、EUR/1 Unit of Foreign Currency） 

対 USD レート 

 1/12（月） 1/13（火） 1/14（水） 1/15（木） 1/16（金） 

USD/JPY － １５８．９６ １５９．１８ １５８．５９ １５８．１８ 

USD/THB ３１．４４９６ ３１．５０１８ ３１．６５８３ ３１．６４１９ ３１．５６６７ 

USD/VND ２６，３８５ ２６，３８５ ２６，３９１ ２６，３９１ ２６，３８７ 

USD/IDR １６，９１８ １６，９３７ １６，９５９ １６，９５５ － 

対 JPY レート 

 1/12（月） 1/13（火） 1/14（水） 1/15（木） 1/16（金） 

100JPY/THB ２０．１３８７ ２０．１１３１ ２０．１０７９ ２０．１９８５ ２０．１５１９ 

1JPY/VND １７０．９４ １７０．３７ １６９．３０ １７０．３５ １７０．０７ 

100JPY/IDR １０，７４４ １０，７３０ １０，６７０ １０，６５２ － 

対 EUR レート 

 1/12（月） 1/13（火） 1/14（水） 1/15（木） 1/16（金） 

EUR/JPY － １８５．４２ １８５．４２ １８４．４４ １８３．６９ 

EUR/THB ３６．７９２６ ３６．８８８４ ３７．００９３ ３６．９７２２ ３６．８０４３ 

EUR/VND ３１，４３２ ３１，４４８ ３１，４０７ ３１，４０７ ３１，３０４ 

EUR/IDR １９，７１１ １９，７９２ １９，７８３ １９，７４７ － 

《出所 JPY：Bank of Japan、THB：Bank of Thailand、BIDV：Bank for Investment and Development of Vietnam、 

IDR：Bank Indonesia》 

【株価】 

タ イ 

 1/12（月） 1/13（火） 1/14（水） 1/15（木） 1/16（金） 

SET １，２４２．２０ １，２３５．３０ １，２４４．３０ １，２６１．３９ １，２７５．６０ 

《出所：SET（Stock Exchange of Thailand）》 
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＜見本市・展示会情報＞ 

【タイ】 

日程 イベント名 

1 月 28 日～1 月 29 日 JAPAN SELECTION 2026 

1 月 28 日～1 月 30 日 Thai Cargo Expo 2026 

1 月 28 日～1 月 30 日 Smart Retail Expo 2026 

1 月 28 日～1 月 30 日 Smart Delivery Expo 2026 

2 月 4 日～2 月 5 日 AI Asia 

2 月 4 日～2 月 5 日 サイバーセックアジア 2026 

2 月 22 日～2 月 26 日 73rd Bangkok Gems and Jewelry Fair 

3 月 10 日～3 月 12 日 H&N 2026 - Health & Nutrition 2026 

3 月 11 日～3 月 13 日 THAIFEX - HOREC Asia 2025 

3 月 25 日～3 月 27 日 ARHC - ASEAN RHVAC & Cleanroom Industry Expo 

3 月 25 日～3 月 27 日 ASEAN (Bangkok) Smart Energy & Energy Storage Expo 2026 

3 月 25 日～3 月 27 日 ASEAN Wind Energy Expo 2026 

3 月 25 日～3 月 27 日 ASEAN Solar PV & Energy Storage Expo 2026 

 

【ベトナム】 

日程 イベント名 

2 月 26 日～2 月 28 日 VIATT 2026 - ベトナム国際アパレルファブリックス＆繊維関連技術専門展 

（ホーチミン） 

3 月 7 日～3 月 8 日 The 11th Japan Vietnam Festival （ホーチミン） 

3 月 8 日～3 月 11 日 VIFA EXPO 2026 - Vietnam International Furniture & Home Accessories 

Fair （ホーチミン） 

3 月 24 日～3 月 26 日 FHV 2026 - Food & Hotel Vietnam （ホーチミン） 

3 月 31 日～4 月 2 日 Plastics & Rubber Vietnam 2026 （ホーチミン） 

3 月 31 日～4 月 2 日 ProPak Vietnam 2026 （ホーチミン） 

 

【インドネシア】 

日程 イベント名 

3 月 5 日～3 月 8 日 IFEX 2026 - Indonesia International Furniture Expo 

 

以上 
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