
1 
Copyright (c) 2025 The Bank of Yokohama, Ltd. All rights reserved. 

 

 

 

 

 

＜今週のトピックス＞ 

 

【タイ】アヌティン首相が下院解散、総選挙へ 

（１） 12 月 12 日、タイのアヌティン首相が議会下院を解散した。アヌティン氏が国王へ解散を

申請し、同日付の王室官報に下院を解散する国王令が掲載された。解散の理由について同

氏は、「少数与党政権では政治的安定を維持できず、国民に意思決定権を戻すことが適切」

としている。 

（２） アヌティン政権は、同氏が党首を務める名誉党が、野党第一党国民党の協力を受け、2025

年 9 月に発足した。国民党は憲法改正に向けた国民投票の実施や 4 か月以内の下院解散な

どを協力の条件としていたが、憲法改正に向けた両党の溝は埋まらず、解散時期の前倒し

に繋がった。 

（３） 総選挙は解散から 45 日以上 60日以内に実施されることとなっており、2026 年 2月 8 日に

実施される見込みとなっている。選挙後、60 日以内に選挙管理委員会が結果を公表し、そ

の後 15 日以内に議会が招集され、首相指名選挙が実施される。新政権の発足は 2026 年 5

月以降となる見通しで、引き続き不安定な政局は続くと見られている。 

 

【ベトナム】2か月連続で輸出伸びが鈍化 

（１） ベトナム統計局の発表によると、11月の輸出額は前年同月比15.1%増の390億8,000万米ド

ルとなった。伸び率は10か月連続で2桁を維持したが、24.7%増となった9月からは2か月連

続で減速している。また、前月比でみても、米国の相互関税前の前倒し出荷の反動で3か

月連続の減少となった。 

（２） 品目別では電子・電子部品が前年同月比53.3%増と高水準を維持し、機械や電話関連も増

加した。一方、繊維・衣類や履物は減少し、労働集約型産業の弱さが目立った。 

（３） 輸入額は前年同月比16%増の379億8,000万米ドルで、電子部品が牽引した。貿易収支は10

億9,000万米ドルの黒字となり、対米黒字は前月から縮小した。 

 

【インドネシア】EV輸入増が打撃、自動車生産7か月連続減 

（１） 11 月の自動車生産は 7か月連続で前年割れとなり、年初来でも減少が続いた。内需の弱さ

に加え、EV を中心とする輸入増が現地生産を押し下げている。 

（２） 国別では日本勢が大半を占めつつも縮小が進み、韓国勢は減速、中国勢は拡大が鮮明にな

った。乗用車、とりわけ低価格エコカーの落ち込みが目立っている。 

（３） 他方で輸出は増勢を保ち、日本勢が全体を牽引している。EV の輸入急増が続く中、税制優

遇の期限を控え、各社が求められる現地生産体制の行方が焦点となっている。 

 横浜銀行 バンコク駐在員事務所 
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＜マーケット情報＞ 

【金利】                                                           （単位：％） 

タ イ 

 12/8（月） 12/9（火） 12/10（水） 12/11（木） 12/12（金） 

政策金利 １．５００ １．５００ － １．５００ １．５００ 

MLR ６．５００ ６．５００ － ６．５００ ６．５００ 

MOR ６．７５０ ６．７５０ － ６．７５０ ６．７５０ 

イ ン ド ネ シ ア 

 12/8（月） 12/9（火） 12/10（水） 12/11（木） 12/12（金） 

政策金利 ４．７５０ ４．７５０ ４．７５０ ４．７５０ ４．７５０ 

べ ト ナ ム  

 12/8（月） 12/9（火） 12/10（水） 12/11（木） 12/12（金） 

政策金利 ４．５００ ４．５００ ４．５００ ４．５００ ４．５００ 

《出所》 

・タイ  政策金利：Bank of Thailand、MLR（Minimum Lending Rate）・MOR（Minimum Overdraft Rate）：Bangkok Bank 

・インドネシア  政策金利：Bank Indonesia     ・ベトナム  政策金利（Refinancing Rate）：The State Bank of Vietnam 

【為替】                               （単位：USD、JPY、EUR/1 Unit of Foreign Currency） 

対 USD レート 

 12/8（月） 12/9（火） 12/10（水） 12/11（木） 12/12（金） 

USD/JPY １５５．３６ １５６．２０ １５６．６７ １５６．０５ １５５．６６ 

USD/THB ３２．０３５３ ３２．０５３１ － ３１．９０２６ ３１．８２０５ 

USD/VND ２６，４０９ ２６，４１２ ２６，４１２ ２６，４１１ ２６，４０５ 

USD/IDR １６，７３８ １６，７７１ １６，７６０ １６，７７１ １６，７５１ 

対 JPY レート 

 12/8（月） 12/9（火） 12/10（水） 12/11（木） 12/12（金） 

100JPY/THB ２０．８７９４ ２０．７７５０ － ２０．７３３１ ２０．６６４９ 

1JPY/VND １７４．３５ １７３．４０ １７２．６０ １７３．６２ １７３．６６ 

100JPY/IDR １０，８２４ １０，７９５ １０，７３０ １０，７０６ １０，７３７ 

対 EUR レート 

 12/8（月） 12/9（火） 12/10（水） 12/11（木） 12/12（金） 

EUR/JPY １８１．１５ １８１．８４ １８２．５１ １８２．５０ １８２．７４ 

EUR/THB ３７．４６４６ ３７．４６７６ － ３７．４７５３ ３７．５１０９ 

EUR/VND ３１，４８５ ３１，４７５ ３１，４５２ ３１，６４８ ３１，７３７ 

EUR/IDR １９，５２１ １９，５５３ １９，５１０ １９，５３７ １９，５８９ 

《出所 JPY：Bank of Japan、THB：Bank of Thailand、BIDV：Bank for Investment and Development of Vietnam、 

IDR：Bank Indonesia》 

【株価】 

タ イ 

 12/8（月） 12/9（火） 12/10（水） 12/11（木） 12/12（金） 

SET １，２６１．３９ １，２６９．８７ － １，２５３．５４ １，２５４．１０ 

《出所：SET（Stock Exchange of Thailand）》 
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＜見本市・展示会情報＞ 

【タイ】 

日程 イベント名 

1 月 28 日～1 月 29 日 JAPAN SELECTION 2026 

1 月 28 日～1 月 30 日 Thai Cargo Expo 2026 

1 月 28 日～1 月 30 日 Smart Retail Expo 2026 

1 月 28 日～1 月 30 日 Smart Delivery Expo 2026 

2 月 4 日～2 月 5 日 AI Asia 

2 月 4 日～2 月 5 日 サイバーセックアジア 2026 

 

【ベトナム】 

日程 イベント名 

12 月 18 日～12 月 20 日 IBTE 2025 - Vietnam International Baby Products & Toys Expo （ホーチミ

ン） 

12 月 18 日～12 月 20 日 IGHE 2025 - Vietnam International Gifts & Housewares Expo （ホーチミン） 

2 月 26 日～2 月 28 日 VIATT 2026 - ベトナム国際アパレルファブリックス＆繊維関連技術専門展 

（ホーチミン） 

 

【インドネシア】 

日程 イベント名 

- - 

 

以上 
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